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Telekom Austria Aktiengesellschaft, Wien Beilage 1/1

Bilanz zum 31. Dezember 2004

Aktiva
31.12.2004 31.12.2003
EUR TEUR
A. Anlagevermdégen
I. Immaterielle Vermégensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und ahnliche Rechte 44.493.290,00 43.633
2. Firmenwerte 533.336,00 588
45.026.626,00 44.221
I1. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten,
einschliefilich der Bauten auf fremdem Grund 382.032.625,22 401.189
2. Technische Anlagen und Maschinen 2.327.299.497,37 2.806.062
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 81.982.399,45 88.371
4. Anlagen in Bau 45.846.530,17 49.658

2.837.161.052,21 3.345.280
I1l. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 1.339.861.931,53 1.339.062
2. Beteiligungen 4.156.617,42 6.334
3. Wertpapiere des Anlagevermogens 4.445.195,58 4.445
4. Sonstige Ausleihungen 69.676.380,15 78.147

1.418.140.124,68 1.427.988

4.300.327.802,89 4.817.489
B. Umlaufvermdgen

I. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 35.727.236,12 40.238
2. Waren 6.596.008,62 6.060
3. Noch nicht abrechenbare Leistungen 1.850.896,81 1.478
44.174.141,55 47.776
Il1. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 386.651.323,23 404.827
2. Forderungen gegeniber verbundenen Unternehmen 749.392.241,48 556.954
3. Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhéltnis besteht 60.744,56 243
4. Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstande 104.827.455,37 84.818

1.240.931.764,64 1.046.842
I11. Wertpapiere und Anteile

1. Eigene Anteile 71.931.405,16 0

2. Anteile an verbundenen Unternehmen 1.538.850,20 1.164

3. Sonstige Wertpapiere 0,00 1.621
73.470.255,36 2.785

IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.407.123,96 1.920

1.359.983.285,51 1.099.323

C. Rechnungsabgrenzungsposten 14.626.258,86 16.019
5.674.937.347,26 5.932.831




Telekom Austria Aktiengesellschaft, Wien

Passiva

A. Eigenkapital
I. Grundkapital
I1. Kapitalricklagen
Gebundene
I1l1. Gewinnrucklagen
1. Rucklage fur eigene Anteile
2. Andere Ricklagen (freie Ricklagen)

V. Bilanzgewinn
davon Gewinnvortrag EUR 5.131.027,81;
Vorjahr: TEUR O

B. Unversteuerte Riucklagen
1. Bewertungsreserve auf Grund von
Sonderabschreibungen
2. Sonstige unversteuerte Ricklagen

C. Ruckstellungen
1. Ruckstellungen fir Abfertigungen
2. Steuerrlckstellungen
3. Sonstige Rickstellungen

D. Verbindlichkeiten
. Anleihen
. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen
. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

7. Sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern: EUR 32.704.170,94;

Vorjahr: TEUR 31.410
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 3.276.378,90; Vorjahr: TEUR 3.064

OO~ WNBRE

E. Rechnungsabgrenzungsposten

Verbindlichkeiten aus vertraglichen Haftungsverhaltnissen
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Beilage 1/2
31.12.2004 31.12.2003
EUR TEUR
1.090.500.000,00 1.090.500
928.000.856,33 928.001
71.931.405,16 0
500.000.000,00 300.000
571.931.405,16 300.000
145.882.551,58 69.710
2.736.314.813,07 2.388.211
2.324.113,91 2.327
8.316.635,90 56.820
10.640.749,81 59.147
15.721.999,34 12.597
22.303.717,01 13.012
204.634.781,05 237.855
242.660.497,40 263.464
149.601.979,98 151.871
1.062.099.963,73 1.512.043
716.237,02 1.285
202.628.676,54 262.676
825.228.862,83 835.666
3.285.042,51 5.542
333.466.136,97 343.992
2.577.026.899,58 3.113.075
108.294.387,40 108.934
5.674.937.347,26 5.932.831
1.894.386.000,00 1.769.020



Telekom Austria Aktiengesellschaft, Wien

Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr 2004

16.

17.

20.

21
22.
23.

24.

Umsatzerlose

. Veranderung des Bestands an noch nicht

abrechenbaren Leistungen

. Andere aktivierte Eigenleistungen
. Sonstige betriebliche Ertrage

a) Ertrage aus dem Abgang vom Anlagevermégen
mit Ausnahme der Finanzanlagen

b) Ertrage aus der Auflé sung von Rickstellungen

c) Ubrige

. Aufwendungen fur M aterial und sonstige bezogene

Herstellungsleistungen
a) M aterialaufwand
b) Aufwendungen fur bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Gehalter

b) Aufwendungen fur Abfertigungen und
Leistungen an betriebliche M itarbeiter-
vorsorgekassen

c) Aufwendungen fur Altersversorgung

d) Aufwendungen fur gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt abhéangige
Abgaben und Pflichtbeitrage

e) Sonstige Sozialaufwendungen

. Abschreibungen auf immaterielle Gegenstande des

Anlagevermégens und Sachanlagen
davon auRerplanmaRige Abschreibungen auf das
Anlagevermdgen geméan § 204 Abs 2 HGB:
EUR 881645,19; Vorjahr: TEUR 1807

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Steuern
b) Ubrige

Zwischensumme aus Z 1bis 8

. Ertrage aus Beteiligungen

davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 454.242.064,65; Vorjahr: TEUR 485.723
Ertrage aus anderen Wertpapieren des
Finanzanlagevermégens

. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 1097.64135; Vorjahr: TEUR 1137

. Ertrage aus dem Abgang von Finanzanlagen

und Wertpapieren des Umlaufvermégens

. Aufwendungen aus Finanzanlagen und aus

Wertpapieren des Umlaufvermdgens
davon Abschreibungen: EUR 1118.400,00;
Vorjahr: TEUR 5.14

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

davon betreffend verbundene Unternehmen:
EUR 28.806.493,57; Vorjahr: TEUR 30.883

Zwischensumme aus Z 10 bis 15

Ergebnis der gewd hnlichen Geschaftstatigkeit

. Steuern vom Einkommen

Jahresiberschuss

Auflé sung unversteuerter Rucklagen
Zuweisung zu unversteuerten Ricklagen
Zuweisung zu Gewinnrucklagen
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn
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2004 2003
EUR EUR TEUR TEUR

2.125.204.694,11 2.159.798

373.01,54 -1606

25.337.665,31 26.240
7.559.035,03 5919
21226.726,80 16.654

58.500.850,25 87.286.612,08 40.259 62.832
73.369.348,52 67.400

481029.976,80 -554.399.325,32 479.916 -547.316
119.496.164,68 101074
3.062.935,98 2.230
5.337.317,27 4.949
30.046.926,66 26.804

5.004.449,07 -162.947.793,66 3915 -138.972

-733.618.577,13 -786.137
5.227.339,19 5.348

755.290.910,84 -760.518.250,03 824.312 -829.660

26.718.036,90 -54.821

454.786.856,65 487.473

126.217,00 w

13.268.996,93 15.157

5.392.625,69 2351

-859.955,80 -5.516

-113.314.534,71 -150.473

359.400.205,76 370.274

386.118.242,66 315.453

-21941183,00 -8.839

364.177.059,66 306.614

50.206.806,41 63.096

-1700.937,4 0

-271931405,16 -300.000

5.131027,81 0

145.882.551,58 69.710
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Telekom Austria Aktiengesellschaft, Wien Beilage 111/1

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

1.1. Allgemeine Grundséatze

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des 6sterreichischen Handelsgesetzbuches
(HGB) unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaéaBiger Buchfuhrung sowie unter
Beachtung der Generalnorm, ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und

Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstdndigkeit

eingehalten.

Bei der Bewertung der einzelnen Vermdégensgegenstande und Schulden wurde der Grundsatz

der Einzelbewertung beachtet und eine Fortfiihrung des Unternehmens unterstellt.

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag
verwirklichten Gewinne ausgewiesen wurden. Alle erkennbaren Risiken und drohende

Verluste wurden bericksichtigt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt. Die zahlen-
magRige Darstellung im Anhang erfolgt in tausend Euro. Der Bilanzstichtag ist der 31. De-

zember.

1.2. Anlagevermogen

Die immateriellen Vermdgensgegenstande werden zu Anschaffungskosten, vermindert um
planméRige Abschreibungen nach der linearen Abschreibungsmethode, bewertet. Als
Nutzungsdauer wird ein Zeitraum von 3 bis 15 Jahren zugrunde gelegt, Leitungsrechte
werden Uber die Laufzeit der Vertrage abgeschrieben. Im Geschéftsjahr 2004 wurden keine
aulRerplanmalRiigen Abschreibungen vorgenommen. Der Geschéafts-/Firmenwert wird linear
Uber eine Nutzungsdauer von 3 bis 15 Jahren abgeschrieben, entsprechend der zukinftigen

wirtschaftlichen Nutzung.

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um

planmaRige Abschreibungen, bewertet. In die Herstellungskosten selbst erstellter Anlagen
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Telekom Austria Aktiengesellschaft, Wien Beilage 111/2
werden neben den Einzelkosten auch anteilige Gemeinkosten, nicht aber soziale
Aufwendungen im Sinn des 8§ 203 Abs 3 HGB und direkt zurechenbare Fremdkapitalzinsen

einbezogen.

Die planmaRigen Abschreibungen werden linear unter Zugrundelegung folgender Nutzungs-

dauern und Abschreibungssatze berechnet:

Nutzungsdauer Abschreibungssatz

in Jahren in %
Gebaude 20 - 50 2-5
Technische Anlagen und Hochbauten 3-20 5-33
Werkzeuge, Mess- und Prifgerate 5-10 10 — 20
EDV-Anlagen 4 -5 20 - 25
Fuhrpark 4-8 12,5 -25
Lager- und Shopeinrichtungen 10 10
Buromaschinen und andere Kleinmaschinen 5 20

FUr Zugange des 1. Halbjahres wird gemafi § 7 Abs 2 EStG die volle Jahresabschreibung, fur
Zugadnge des 2. Halbjahres die halbe Jahresabschreibung verrechnet. Geringwertige
Vermoégensgegenstande (Einzelanschaffungswert TEUR 0,4) werden mit Ausnahme
geringwertiger Werkzeuge, Mess- und Prifgerate sowie ADSL-Modems gemaR 8§ 13 EStG im
Zugangsjahr voll abgeschrieben. In der Entwicklung des Anlagevermégens werden sie als Zu-
und Abgang ausgewiesen. Fur Buroeinrichtungsgegenstande besteht zum Bilanzstichtag ein
Festwert geméaR § 209 Abs 1 HGB in H6he von TEUR 6.196. Basierend auf einer Inventur im
Jahr 2004 wurde der Vorjahreswert von TEUR 8.988 um TEUR 2.792 angepasst.

Von Sachanlagen wurden auferplanmaRige Abschreibungen in Hohe von TEUR 882 (2003:
TEUR 1.807) vorgenommen.

Die Gesellschaft hat 1998 und 1999 durch Abschluss mehrerer Verkaufsvertrage Anlagen der
digitalen Vermittlungstechnik an mehrere US Trust Companies veraul3ert. Diese Vermdgens-
gegenstande wurden in weiterer Folge von der Telekom Austria Aktiengesellschaft auf Basis
von Leasingvertragen zuruckgemietet. Der Telekom Austria Aktiengesellschaft wurde das
Recht eingerdumt, die geleasten Vermdgensgegenstande zu einem vertraglich fixierten Preis

nach Ablauf von rd 10 Jahren zuriuckzukaufen.
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Telekom Austria Aktiengesellschaft, Wien Beilage 111/3

Weiters hat die Gesellschaft im Jahr 2001 durch Abschluss eines Leasingvertrages Anlagen
der digitalen Vermittlungstechnik an einen US Trust vermietet. Diese Anlagen wurden von der
Gesellschaft auf Basis von Leasingvertragen zurickgemietet. Die Telekom Austria Aktien-

gesellschaft bleibt wirtschaftlicher Eigentumer der Vermégensgegenstande.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen, Beteiligungen sowie Wertpapiere des Anlage-
vermogens und Ausleihungen werden grundsatzlich zu Anschaffungskosten bewertet. Auler-
planmé&Rige Abschreibungen werden vorgenommen, wenn der zum Abschlussstichtag beizu-
legende Wert niedriger ist als der Buchwert und die Wertminderungen voraussichtlich von
Dauer sind. Im Geschaftsjahr 2004 wurden auflerplanmafige Abschreibungen in Hohe von
TEUR 1.118 (2003: TEUR 3.863) vorgenommen.

1.3. Umlaufvermogen

Die Bewertung der Vorrate erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten unter Beachtung
des Niederstwertprinzips. Die Bestandswertermittlung wurde nach dem gleitenden Durch-

schnittspreisverfahren durchgefuhrt.

Abschreibungen waren insbesondere wegen gesunkener Marktpreise am Bilanzstichtag,

wegen eingeschrankter Verwertbarkeit und GberméaRiger Lagerdauer erforderlich.

Die noch nicht abrechenbaren Leistungen werden zu Herstellungskosten angesetzt. Die Her-
stellungskosten umfassen die Material- und Fertigungseinzelkosten sowie angemessene Teile

der Material- und Fertigungsgemeinkosten.

Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande sind zum Nennwert bewertet, soweit nicht
im Fall erkennbarer Einzelrisiken der niedrigere beizulegende Wert angesetzt wird. Zur
Berlcksichtigung allgemeiner Kreditrisiken bestehen Einzel- und pauschal ermittelte
Wertberichtigungen. Soweit erforderlich, wird die spatere Falligkeit von Forderungen durch

Abzinsung beriicksichtigt.

Forderungen in Fremdwahrungen werden zum Devisenmittelkurs des Entstehungstages oder

zum niedrigeren Devisenmittelkurs des Bilanzstichtages bewertet.
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Im Bereich der internationalen Verrechnung wurden die Forderungen den Verbindlichkeiten je
Carrier gegenubergestellt, der daraus resultierende Saldo wurde entsprechend dem Niederst-

wertprinzip bewertet.

1.4. Ruckstellungen

Die Ruckstellungen fur Abfertigungen werden fur die gesetzlichen und vertraglichen
Anspriche der Vorstandsmitglieder gebildet sowie fur die bis zum 31. Dezember 2004 von
der Telekom Austria Personalmanagement GmbH bereits ruckgefuhrten Dienstnehmer. Die
Berechnung erfolgte nach finanzmathematischen Grundséatzen unter Anwendung des
Teilwertverfahrens und unter Zugrundelegung eines Rechnungszinssatzes von 4 % sowie

eines Fluktuationsabschlages von 4 %.

Die sonstigen Rickstellungen werden in Hohe der voraussichtlichen Inanspruchnahme
gebildet. Sie berucksichtigen alle erkennbaren Risiken und der Hoéhe nach noch nicht

feststehende Verbindlichkeiten.

1.5. ABS — Asset Backed Securitization

Im Jahr 2002 hat die Telekom Austria AG im Rahmen einer Asset Backed Security-
Transaktion Forderungen an inlandische Telefonkunden an einen "Master Purchaser”
(Treuhander) in Irland verkauft. Dieser halt die Forderungen treuhandig fur die Telekom

Austria AG und andererseits fur einen Investor.

Das Finanzierungsvolumen dieser Forderungsverkaufe war mit insgesamt TEUR 290.000 fur
Telekom und mobilkom, die eine vergleichbare Transaktion durchgefuhrt hat, limitiert, wobei
der Einzelwert fur die Telekom TEUR 250.000 nicht Ubersteigen durfte. Im Dezember 2003
wurde das Gesamtvolumen auf TEUR 350.000 aufgestockt, wobei der Einzelwert fur die
Telekom TEUR 300.000 nicht uberschreiten darf.

Es handelt sich bei dieser Transaktion um ein unechtes Factoring, da das Ausfallsrisiko zur
Géanze beim Verkaufer bleibt und dieser somit der wirtschaftliche Eigentimer ist. Aus diesem
Grund werden die Forderungen und Wertberichtigungen in der Bilanz unverédndert dargestellt.
Da die Telekom Austria AG als Verkaufer fur die Bonitat der Forderungen einsteht, ist diese

Transaktion als ein durch Sicherungsabtretung der Forderungen besichertes Darlehen anzu-
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sehen. Die Netto-Finanzverbindlichkeit gegeniber dem Treuhander bestehend aus dem Initial
Purchase Price (IPP) abzlglich dem Deferred Purchase Price (DPP), der aufgrund der Gleich-
artigkeit, der gleichen Fristigkeit und dem gleichen Glaubiger und Schuldner saldiert und
unter der Position sonstige Finanzverbindlichkeiten ausgewiesen wird. Der Diskont wird in den

aktiven Rechnungsabgrenzungen ausgewiesen.

1.6. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Ruckzahlungsbetrag unter Bedachtnahme auf den
Grundsatz der Vorsicht angesetzt. Fremdwéahrungsverbindlichkeiten werden zum
Devisenmittelkurs des Bilanzstichtages bewertet, sofern dieser iber dem Buchkurs liegt. Im
Bereich der internationalen Verrechnung wurden die Forderungen den Verbindlichkeiten
gegenubergestellt, der daraus resultierende Saldo wurde gemaR dem Héchstwertprinzip

bewertet.

1.7. Passive Rechnungsabgrenzungsposten

In den passiven Rechnungsabgrenzungsposten werden im Wesentlichen die abgegrenzten

Umsatzerldse sowie die abgegrenzten Erlése aus Cross Border Lease-Vertragen ausgewiesen.
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2. Erlauterungen der Bilanz
2.1. Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdégens und die Aufgliederung der

Jahresabschreibung nach einzelnen Posten ist im Anlagenspiegel (Anlage 1) dargestelit.

In den Sachanlagen ist bei den Grundstiicken ein Grundwert von TEUR 56.612 (31.12.2003:
TEUR 57.487) enthalten.

Die Ausleihungen mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr betrugen TEUR 6.043 (31.12.2003:
TEUR 6.043).

Verbindlichkeiten aus der Nutzung nicht bilanzierter Sachanlagen:

31.12.2004 31.12.2003

TEUR TEUR
Mieten und Pachten in den folgenden 5 Jahren 121.628 127.611
Davon Mieten und Pachten im Folgejahr 24.619 28.739

Unter den Wertpapieren des Anlagevermégens werden 66.430 Anteile zum Buchwert von
TEUR 4.445 mit einem beizulegenden Zeitwert von TEUR 4.416 ausgewiesen. Da sich der
Kurswert seit dem Geschéftsjahr 2002 kontinuierlich erholt hat und die Gesellschaft mit
einem weiteren Gewinnwachstum rechnet, wurde eine aullerplanmaliige Abschreibung auf

den niedrigeren beizulegenden Zeitwert unterlassen.
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Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen der Telekom Austria Aktiengesell-

schaft mit einem Anteil von mindestens 20 %b:

Name und Sitz der Gesellschaft Kapitalanteil BuchmaBiges Jahres-
zum Eigenkapital  Uberschuss/
31.12.2004 zum -fehlbetrag
31.12.2004 2004
% TEUR TEUR

Verbundene Unternehmen
mobilkom austria AG & Co KG, Wien 74,999 1.279.923 251.003
mobilkom austria AG, Wien 75,01 116 75
Osterreichische Fernmeldetechnische

Entwicklungs- und

Forderungsgesellschaft mbH, Wien? 100,0 447 342
Telekom Projektentwicklungs GmbH, Wien 100,0 332 18
Telekom Austria Personalmanagement

GmbH, Wien 100,0 624.536 0
Jet2Web Stream Slowakia s.r.o, Bratislava3 100,0 403 36
Jet2Web Stream Hungary Kft, Budapest3 100,0 381 94
Telekom Austria Beteiligungen GmbH, Wien 100,0 20.556 -3
TA Mreza d.o.o., Ljubljana3 100,0 11 39
World-Direct eBusiness Solutions GmbH,

Wien 100,0 316 35
Beteiligungen
Omnimedia Werbegesellschaft mbH, Wien4 26,0 2.621 2.068
Output Service GmbH, Wien 25,1 49 2

Mit der Telekom Austria Personalmanagement GmbH besteht ein ErgebnisabfUhrungsvertrag.

2.2. Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstande

Die Struktur der Forderungen ist im Forderungenspiegel (Anlage 2) dargestelit.

Zum Jahresende wurden pauschal ermittelte Wertberichtigungen zu Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen in Hohe von TEUR 2.924 (31.12.2003: TEUR 3.057) vorgenommen.

75 % weniger eine Aktie
Zahlen zum 31.12.2004

A WNPR

Bilanzstichtag 30.6.2004

Zahlen laut Package zum 31.12.2004 nach "local GAAP"
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In den sonstigen Forderungen sind Zinsenabgrenzungen in H6he von TEUR 10.677
(31.12.2003: TEUR 12.528) als wesentliche Ertrdge enthalten, die erst nach dem

Abschlussstichtag zahlungswirksam werden.

2.3. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten bestehen im Wesentlichen aus einem Disagio

(EMTN-Programm) sowie aus Abgrenzungen aus Wartungsleistungen.

Zum 31. Dezember 2004 betragt der Gesamtbetrag der nicht aktivierten Steuerabgrenzung
unter Berucksichtigung der Senkung des Korperschaftsteuersatzes auf 25% TEUR 47.282
(31.12.2003: TEUR 79.659). In dieser H6he ist mit einer Steuerentlastung in den Folgejahren

Zu rechnen.

2.4. Grundkapital

Das Grundkapital der Telekom Austria Aktiengesellschaft betragt unverandert
TEUR 1.090.500 und ist in 500.000.000 Inhaberaktien (Stiickaktien) geteilt. Die OIAG halt
25,2 % und hat eine Wandelschuldverschreibung auf bestehende Aktien der Telekom Austria
AG in H6he von 5 %, 68,6 % der Aktien befinden sich im Streubesitz, die restlichen 1,2 %

werden als eigene Anteile gehalten.

Gewinnausschuttung
Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung am 25. Mai 2005 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vor, eine Dividende von EUR 0,24 je dividendenberechtigter Stlickaktie

auszuschutten. Der restliche Gewinn wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Genehmigtes Kapital

Auf der Hauptversammlung vom 4. Juni 2003 wurde der Vorstand ermachtigt, gemafl 8§ 159
Abs 3 AktG wahrend einer Geltungsdauer von 5 Jahren das Grundkapital der Gesellschaft um
bis zu EUR 21.810.000,00 durch Ausgabe von bis zu 10 Mio auf Inhaber oder Namen
lautende neue Stammaktien ohne Nennwert (Stlickaktien) zur Bedienung von Aktienoptionen
zu erhéhen. Mit Zustimmung des Aufsichtsrats beschloss der Vorstand am 23. Marz 2004 eine
bedingte Kapitalerhbhung um bis zu EUR 6.543.000,00 fir die Bedienung von im Jahr
2004 im Rahmen von ESOP 2004+ ausgegebener Optionen. Weiters hat der Vorstand am
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13. Dezember 2004 eine bedingte Kapitalerhbhung um bis zu EUR 7.415.400,00 zur
Bedienung der Optionen, die im Jahr 2005 fur ESOP 2005+ ausgegeben werden, beschlossen.
Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur in jenem Umfang durchgefuhrt, in dem die

Optionsausiubungen durch neue Aktien bedient werden.

Bedingte Kapitalerh6hung

Auf der Hauptversammlung vom 3. Juni 2004 wurde eine Bedingte Kapitalerhdhung gem
§ 159 Abs2 Z1 AktG um bis zu EUR 109.050.000,00 zum Zweck der Gewahrung von
Bezugs- und/oder Umtauschrechten an Inhaber von Wandelschuldverschreibungen

beschlossen.

2.5. Unversteuerte Rucklagen

Bewertungsreserve auf Grund von Sonderabschreibungen

Stand am Auf- Stand am
1.1.2004 I6sung 31.12.2004
TEUR TEUR TEUR
Weiterfihrung vorzeitiger Abschreibungen
gemal 88 8 und 122 EStG 1972 2.085 0 2.085
Ubertragene stille Reserven gemaR § 12 EStG 242 3 239
2.327 3 2.324
Sonstige unversteuerte Rucklagen
Stand am Auf- Stand am
1.1.2004 l6sung 31.12.2004
aus dem Jahr TEUR TEUR TEUR
Investitionsfreibetrage geman 8§ 10 EStG
1997 1.410 1.410 0
1998 2.790 2.237 553
1999 5.068 4.806 262
2000 47.552 41.751 5.801
56.820 50.204 6.616
Stand am Zu- Stand am
1.1.2004 gang 31.12.2004
TEUR TEUR TEUR

Ubertragungsriicklage gemaR § 12 Abs.7 EStG 0 1.701 1.701
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2.6. Ruckstellungen

Die Steuerruckstellungen zum 31. Dezember 2004 betreffen im Wesentlichen die

Koérperschaftsteuer, Gemeindeabgaben und Kammerbeitrage.

Die sonstigen Ruckstellungen umfassen Vorsorgen fir:

31.12.2004 31.12.2003

TEUR TEUR
Ausstehende Eingangsrechnungen 72.187 66.059
Grollkundenrabatte 39 676 41.766
Vorsorgen fur Liegenschaftsverkaufe 36.699 37 581
Ubrige 32.655 39.545
Inventurabgange Ortsnetz 17.034 39.000
Nicht konsumierte Urlaube 5.651 6.349
Betriebs- und Instandhaltungskosten fir leerstehende und
gekundigte Objekte 733 7.555
204.635 237.855

2.7. Verbindlichkeiten

Die Fristigkeiten und Struktur der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeitenspiegel
(Anlage 3) dargestelit.
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2.8. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Haftungsverhaltnisse

Garantie fur die Telekom Finanzmanagement GmbH im
Rahmen des EMTN-Programms

Verpflichtung aus Cross Border Lease

Garantie an Banken fur Kredite der Mobilkom International
GmbH & Co KEG

Bankhaftbriefe
Garantie an Banken fur Telekom Finanzmanagement GmbH
Haftungserklarung far "lvs" INTERACTIVE VIDEO

SERVICES GMBH

davon gegenlber verbundenen Unternehmen
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31.12.2004 31.12.2003

TEUR TEUR

750.000 750.000

632.857 707.726

305.000 305.000

106.529 5.973

100.000 0

0 320

1.894.386 1.769.019

1.255.000 1.055.320

Am 30. Juni 2003 haben Telekom Austria AG und Telekom Finanzmanagement GmbH ein

Euro Medium Term Note Programm (EMTN-Programm) aufgelegt. Alle

Zahlungen aus

Anleihen, welche die TFG unter diesem Rahmenprogramm begibt, werden unwiderruflich und

unbedingt von TA garantiert.

Der Maximalbetrag der unter diesem Programm begebenen Anleihen betrédgt 2,5 Mrd EUR.

Am 10. Juli 2003 hat die TFG einen mit 5,00 % fix verzinsten Eurobond tiber 750 Mio EUR mit

einer Laufzeit von 10 Jahren unter dem EMTN-Programm begeben.

Der Bond wurde zu einem Reofferprice von 99,193 % platziert und zur Refinanzierung be-

stehender Verbindlichkeiten verwendet.

TA garantiert fir Zinsenswaps der TFG.
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Sonstige Verbindlichkeiten
Bestellverpflichtungen fiir Investitionen®
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31.12.2004 31.12.2003
TEUR TEUR
39.900 32.000

3. Erlauterungen der Gewinn- und Verlustrechnung

3.1. Umsatzerlose

Grundentgelte & sonstige Sprachtelefonieerlose
Sprachtelefonieverbindungsentgelte

Daten & IT Losungen

Wholesale Sprachtelefonie & Internet
Internetzugang & Media

Wholesale Daten

Offentliche Sprechstellen & Mehrwertdienste
Sonstige

3.2. Sonstige betriebliche Ertrage

Ertrage aus dem Abgang vom Anlagevermégen mit Ausnahme

der Finanzanlagen
Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen
Ubrige

S statistische Erhebung, teilweise geschatzt

2004 2003
TEUR TEUR
562.255 564.093
403.363 447.336
294.124 278.298
356.305 311.343
195.790 185.455
141.310 160.801
52.651 67.502
119.407 144.970
2.125.205 2.159.798
2004 2003
TEUR TEUR
7.559 5.919
21.227 16.654
58.501 40.259
87.287 62.832




TELE

KOM
AUS
TRIA
Telekom Austria Aktiengesellschaft, Wien Beilage 111/13
Die Ubrigen sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:
2004 2003
TEUR TEUR
Ertrage aus Mieten und Pachten 8.411 8.639
Abgeltungen aus Schadensfallen 13.847 8.752
Ertrage aus Vorperioden 21.381 4.651
Andere betriebliche Ertrage 14.862 18.217

58.501 40.259

3.3. Aufwendungen far Material und sonstige bezogene
Herstellungsleistungen

2004 2003

TEUR TEUR
Materialaufwand 73.369 67.400
Aufwand fur bezogene Leistungen 481.030 479.916

554.399 547.316

3.4. Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

2004 2003
TEUR TEUR
Gehaélter 119.498 101.074
Aufwendungen fur Abfertigungen und
Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen 3.063 2.230
Aufwendungen fir Altersversorgung 5.337 4.949
Aufwendungen fur gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben
sowie vom Entgelt abhdngige Abgaben und Pflichtbeitrage 30.046 26.804
Sonstige Sozialaufwendungen 5.004 3.915

162.948 138.972

Mit Stichtag 30.Juni 2000 wurde das gesamte Personal der Telekom Austria
Aktiengesellschaft — ausgenommen die Vorstandsmitglieder — in die Telekom Austria

Personalmanagement GmbH Ubertragen. Nachfolgend wurden von der TA laufend Mitarbeiter
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wieder Ubernommen. Im Geschaftsjahr 2004 wechselten 245 (2003: 201) Dienstnehmer von
der Telekom Austria Personalmanagement GmbH in die Telekom Austria Aktiengesellschaft.
Eine Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr ist daher nur eingeschrankt gegeben. Die von der
Telekom Austria Personalmanagement GmbH an die Telekom Austria Aktiengesellschaft
verrechneten Personalkosten flr zur Verfigung gestelltes aber nicht ibernommenes Personal
sind im Posten "Sonstige betriebliche Aufwendungen" als bezogene Fremdleistungen

enthalten.

Die durchschnittliche Zahl in Vollzeitkraften betrug im Geschaftsjahr:

2004 2003

Angestellte 2.625 2.396

Im Geschéftsjahr befanden sich durchschnittlich 41 Lehrlinge (2003: 10) in Ausbildung.

2004 2003

TEUR TEUR
Bezlige der Vorstandsmitglieder 2.334 2.103
Bezlige fur Mitglieder des Aufsichtsrates 101 94

2.435 2.197

In den Beziigen der Vorstandsmitgliedern sind Leistungen aus dem Stock Option Programm
2000 nicht enthalten; siehe Punkt 4. Sonstige Angaben.
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3.5. Aufwendungen fur Abfertigungen und Pensionen
Die Aufwendungen fur Abfertigungen und Pensionen verteilen sich wie folgt:
2004 2003
TEUR TEUR
Vorsténde 223 239
Leitende Angestellte 1.795 1.449
Andere Arbeitnehmer 6.382 5.491

8.400 7.179

3.6. Sonstige betriebliche Aufwendungen

2004 2003

TEUR TEUR
Sonstige betriebliche Steuern 5.227 5.348
Ubrige 755.291 824.312

760.518 829.660

Unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Verluste aus dem Abgang von Anlage-
vermogen in Hohe von TEUR 14.841 (2003: TEUR 75.447) enthalten.

3.7. Ertrage aus Beteiligungen

In den Ertrdgen aus Beteiligungen sind mit TEUR 283.946 (2003: TEUR 346.012) Entnahmen
aus der mobilkom austria AG & Co KG und mit TEUR 170.121 (2003: TEUR 139.112) Gewinne

aus der Ergebnisabfuhrung der Telekom Austria Personalmanagement GmbH enthalten.

3.8. Steuern vom Einkommen

2004 2003

TEUR TEUR
Koérperschaftsteuer 21.941 8.823
Koérperschaftsteuer Vorperioden 0 16

21.941 8.839
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Die Steuern vom Einkommen betreffen das ordentliche Ergebnis. Latente Steuern wurden flr
2004 nicht angesetzt.

Aus der steuerwirksamen Auflésung von unversteuerten Ricklagen in Hohe von TEUR 212
ergibt sich (ohne Bericksichtigung der Verlustvortrdge) eine Ertragsteuerbelastung von
TEUR 72.

4. Sonstige Angaben

Stock Option Programm 2000

Am 4. Oktober 2000 genehmigten die Aktiondre der Telekom Austria Aktiengesellschaft die
Einfuhrung eines Stock Option Programms. Unter diesem Programm hat das Unternehmen
Optionen an Vorstandsmitglieder sowie leitende Angestellte ausgeben, die den jeweiligen
Inhaber bei Ausiibung der Option zum wahlweisen Bezug einer Barabgeltung in H6he der
Differenz zwischen dem  durchschnittlichen  Schlusskurs der Telekom  Austria
Aktiengesellschaft in den letzten finf Handelstagen vor Ausibung der Option und dem IPO-
Kurs von EUR 9,00 oder dem Bezug der Aktien zum AuslUbungspreis von EUR 9,00
berechtigten. Die eingeraumten Optionen konnten zu bestimmten Terminen zwischen dem
31. Mai 2002 und dem 27. Februar 2004 ausgelibt werden, sofern der durchschnittliche
Schlusskurs der Aktie in den letzten funf Tagen vor Ausibung der Option den
Borseneinfuhrungskurs um 30 % oder mehr Uberstieg. Jede Option berechtigte zum

Umtausch in eine Aktie.

Um einerseits die eingeraumten Aktienoptionen bedienen zu kénnen und um andererseits das
Risiko einer Kurssteigerung abzusichern, hatte die Telekom Austria Aktiengesellschaft im Jahr
2000 eine Option von Merill Lynch erworben, die im Februar 2004 ausgelbt wurde. Somit
erwarb die Telekom Austria Aktiengesellschaft 3.326.881 eigene Aktien zu dem Preis von
EUR 9,00 pro Aktie.

Durch die Erreichung des Zielkriteriums im Februar 2004 waren die Teilnehmer berechtigt,
ihre Optionen auf den Erwerb von Aktien der Telekom Austria AG um EUR 9,00 auszuuben

oder eine Abgeltung in Ho6he von EUR 2,70 zu verlangen.
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Im Geschaftsjahr flihrte das Stock Option-Programm zu einem Personalaufwand von
TEUR 4.870 einschlie3lich Lohnnebenkosten.

Die ausgelibten Optionen verteilen sich wie folgt:

Ausgelbte Optionen

Vorstande
GD Heinz Sundt 145.344
GD Stv. Dr. Stefano Colombo 145.344
VDir. DI Dr. Boris Nemsic 118.920
VDir. Ing. Mag. Rudolf Fischer 145.344
Leitende Angestellte 1.708.307
Summe Telekom Austria AG 2.263.259
Organe und leitende Angestellte in
Tochterunternehmen 967.459

Stock Option Programm 2004 (ESOP 2004+)

Im Zuge der ersten Tranche des Stock Option Programms 2004 (ESOP 2004+) wurden am
19. April 2004 in der Telekom Austria Aktiengesellschaft 1.597.000 Optionen ausgegeben.
Jede Option berechtigt entweder zum Bezug einer Aktie zum AuslUbungspreis von EUR 11,92
oder zu einer Barabgeltung in Hohe der Differenz zwischen dem Ausibungspreis und dem

Schlusskurs der TA Aktie am Ausltbungstag.

Der AuslUbungspreis von EUR 11,92 ist der Durchschnitt der Schlusskurse an der Wiener
Borse der 20 Handelstage, die dem vorletzten Handelstag vor dem Zuteilungstag (19. April

2004) vorausgingen.

ESOP 2004+ orientiert sich an der Profitabilitat der Gesellschaft. Die Austibung der Optionen,
die 2004 zugeteilt werden, setzt voraus, dass der vom Aufsichtsrat festgesetzte EPS-Zielwert
(EPS entspricht Gewinn je Aktie) fur das Geschaftsjahr 2004 erreicht wurde. Bei
Nichterreichen dieses EPS-Zielwertes fur das Geschaftsjahr 2004 kann eine Ausiubung
dennoch erfolgen, wenn ein allfalliger vom Aufsichtsrat fur das Geschéaftsjahr 2005 oder fur
das Geschéaftsjahr 2006 festgesetzter EPS-Zielwert, der zumindest dem EPS-Zielwert 2004

entsprechen muss, erreicht wird.



TELE
KOM

AUS
TRIA

Telekom Austria Aktiengesellschaft, Wien Beilage 111/18

Die am 19. April 2004 zugeteilte erste Tranche von ESOP 2004+ kann bei Erreichung des
EPS- Zielwertes bis Ende Mai 2008 eingeldst werden (Laufzeit). Die Optionen unterliegen
einer 12-monatigen Sperrfrist ab Optionszuteilung (Reifefrist), womit eine Ausiibung ab dem
20. April 2005 mdglich ist.

Die Optionen wurden unter Anwendung eines Optionsbewertungsmodells zum Ausgabetag
mit EUR 2,73 pro Stick bewertet und bilden die Basis fur die Berechnung der Verpflichtung
der Telekom Austria AG gegenuber den Mitarbeitern, welche zeitanteilig Uber die Reifeperiode
aufgebaut wird. Im Geschéaftsjahr entstand im Zusammenhang mit ESOP 2004+ ein
Personalaufwand in H6he von TEUR 2.716.

Die eingeraumten Optionen verteilen sich wie folgt:

Eingerdumte Optionen ESOP 2004+

Vorstande
GD Heinz Sundt 96.000
GD Stv. Dr. Stefano Colombo 96.000
VDir. DI Dr. Boris Nemsic 96.000
VDir. Ing. Mag. Rudolf Fischer 96.000
Leitende Angestellte 1.213.000
Summe Telekom Austria AG 1.597.000
Organe und leitende Angestellte in
Tochterunternehmen 942.480

Aktienruckkauf

Der Vorstand wurde geméalR § 65 Abs 1 Z 8 AktG von der Hauptversammlung vom 3. Juni
2004 ermachtigt, bis zu insgesamt 50 Millionen auf Inhaber oder auf Namen lautende
Stuckaktien, das sind bis zu 10 % des zum Zeitpunkt dieser Beschlussfassung bestehenden
Grundkapitals, wahrend einer Geltungsdauer von 18 Monaten ab dem Tag dieser
Beschlussfassung zu einem niedrigsten Gegenwert von EUR 9,00 und einem hdochsten

Gegenwert von EUR 18,00 pro Aktie zu erwerben.
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Die Ermachtigung der Hauptversammlung vom 3. Juni 2004 erstreckt sich auf die

Verwendung der rickerworbenen Aktien

e Zur Bedienung von Optionen an Arbeitnehmer, leitende Angestellte und Mitglieder des
Vorstands/der Geschaftsfihrung der Gesellschaft oder eines mit ihr verbundenen
Unternehmens,

e Zur Bedienung von Wandelschuldverschreibungen,

e Als Akquisitionswahrung sowie

e Zur Veraulerung der Aktien auf jede gesetzlich zulassige Art, auch auf3erbdorslich und
unter Ausschluss der allgemeinen Kaufméglichkeit.

Im Zuge der Einlésung des American Calls, einem Sicherungsgeschaft fur das Stock Option
Programm 2000, erwarb die Telekom Austria Aktiengesellschaft im Februar 3.326.881 eigene
Aktien und tatigte bis Oktober 2004 weitere Ankaufe, sodass zum Bilanzstichtag 6.255.694
Stuck eigene Aktien im Wert von EUR 71.931.405,16 im Besitz der Telekom Austria AG

waren.

Kauf-Option zur Ubernahme von Mobiltel AD

Am 17. Dezember 2004 hat die Telekom ein Call Option Agreement unterzeichnet, wonach
sie nach Bezahlung eines Optionsentgelts von insgesamt TEUR 80.000 berechtigt ist,
samtliche Anteile an der MOBILTEL zu erwerben. Die Optionen werden im ersten Quartal
2005 zur Zahlung fallig, sofern bestimmte operative und finanzielle Erfolgskriterien fir das
Jahr 2004 von MOBILTEL erreicht werden. Sollten diese Bedingungen nicht erfillt werden,
kann die Telekom Austria AG vom Vertrag zurucktreten. Die Optionen berechtigen die
Telekom Austria AG wahrend bestimmter Auslbungsperioden zwischen dem 12. Juli 2005
und dem 23. August 2005 100% der Anteile an der MOBILTEL zu erwerben. Der erwartete
Gesamtkaufpreis wird rund TEUR 1.600.000 betragen, wobei die Kosten der Option inkludiert

sind.

Darstellung derivativer Finanzinstrumente gemal3 8 237a HGB

Telekom Austria AG verwendet derivative Finanzinstrumente, um nachteilige Schwankungen
von Zinssétzen und Wechselkursen auszugleichen. Das Unternehmen hat ein Kontrollumfeld
geschaffen, welches Richtlinien und Ablaufe fur die Beurteilung von Risiken, Genehmigungen,
Berichtswesen und Uberwachung der Anwendung derivativer Finanzinstrumente umfasst. Das
Unternehmen halt keine fremdfinanzierten Derivative; die Richtlinien lassen die Ausgabe oder

das Halten von Finanzinstrumenten zu spekulativen Zwecken nicht zu.
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Kreditrisiken

Das Kreditrisiko wird vom Unternehmen laufend Uberwacht; es besteht weder bei einzelnen
Kunden noch bei Vertragspartnern noch bei einzelnen Finanzinstrumenten ein wesentliches

Kreditrisiko.

Um das Risiko aus der Nichterflllung von vertraglichen Vereinbarungen aus Derivativen zu

verringern, unterliegen Swapvertrdge den Swap-Dealers-Agreements

Marktrisiken

Value-at-Risk-Modelle werden zur Quantifizierung des Marktrisikos, sowohl des Zins- als auch
des Wahrungsrisikos, von langfristigen Finanzverbindlichkeiten und derivativen Instrumenten

verwendet.

Fur derivative Finanzinstrumente werden folgende Bewertungsgrundsatze angewendet:

Zinsenswaps dienen der Absicherung des Zinsanderungsrisikos von einzelnen Finanzierungen
und werden nicht bewertet. Die bis zum Bilanzstichtag aufgelaufenen Zinsanspriche betragen
TEUR 985 (31.12.2003: TEUR 980) und die Zinsverpflichtungen TEUR 2.877 (31.12.2003:
TEUR 3.535). Die Zinsanspriche werden unter den sonstigen Forderungen und die

Zinsverpflichtungen unter den Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten ausgewiesen.

Wéahrungsswaps werden zur Kurssicherung von Fremdwéahrungsverbindlichkeiten abge-
schlossen. Es erfolgt keine Bewertung der Fremdwahrungsderivate, da die abgesicherten
Fremdwahrungsverbindlichkeiten mit dem Sicherungskurs aus den Fremdwahrungsderivaten
angesetzt werden. Der erzielte Kursgewinn wird Uber die Laufzeit der Finanzierung verteilt.
Die bis zum Bilanzstichtag aufgelaufenen Zinsanspriuche betragen TEUR 6.821 (31.12.2003:
TEUR 8.044) und die Zinsverpflichtungen TEUR 8.667 (31.12.2003: TEUR 11.259). Die
Zinsanspriche werden unter den sonstigen Forderungen und die Zinsverpflichtungen unter

den Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten ausgewiesen.



TELE
KOM

AUS
TRIA

Telekom Austria Aktiengesellschaft, Wien Beilage 111721

In nachfolgender Tabelle sind diese Swaps summarisch getrennt nach Zins- und

Wahrungsswaps dargestellt. Die Ermittlung der Marktwerte erfolgt mittels Barwertmethode.

2004 2003
Zinsswap-Vertrage
Variable to fixed swaps
Nominale in EUR 145.346 219.392
Marktwert in EUR -6.094 -14.699
Waéahrungssicherungsvertrage
EUR — CHF
Nominale in CHF 300.000 300.000
Nominale in EUR 176.635 176.665
Marktwert in EUR 15.849 14.213
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5. Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Vorstand:
GD Heinz Sundt
GD Stv. Dr. Stefano Colombo

(Vorsitzender des Vorstandes)
(Stellvertreter des Vorsitzenden
des Vorstandes)

VDir. (COO Wireline) Ing. Mag. Rudolf Fischer
VDir. (COO Wireless) DI Dr. Boris Nemsic

Aufsichtsrat:
Dr. Peter Michaelis
Dr. Edith Hlawati

DI Hans Haider

GD Dr. Stephan Koren
Dr. Harald Sommerer
DI Harald Stober

DI Rainer Wieltsch
Wilhelm Eidenberger
Ing. Walter Hotz
Michael Kolek

Franz Kusin

DI Otto G. Zich

Wien, im Marz 2005

GD Heinz Sundt

VDir. Ing. Mag. Rudolf Fischer

(Vorsitzender des Aufsichtsrats)
(Stellvertreterin des
Vorsitzenden)

Der Vorstand

GD Stv. Dr. Stefano Colombo

VDir. DI Dr. Boris Nemsic
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Entwicklung des Anlagevermdgens

I. Immaterielle Vermodgensgegenstande

1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte

und ahnliche Rechte
2. Firmenwerte

I1l. Sachanlagen

Beilage 111/23

Anlage 1

1. Grundsticke, grundstiucksgleiche Rechte und

Bauten, einschliel3lich der Bauten auf
fremdem Grund

2. Technische Anlagen und Maschinen

3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

4. Anlagen in Bau

I1l. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen
3. Wertpapiere des Anlagevermégens
4. Sonstige Ausleihungen

Anschaffungs-/Herstellungskosten Kumulierte Buchwert Buchwert Abschreibungen
Stand am Zugange Abgange Um- Stand am Abschrei- am am far das
1.1.2004 buchungen 31.12.2004 bungen 31.12.2004 31.12.2003 Geschafts-
jahr 2004
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
109.979 16.652 15.578 9.218 120.271 75.778 44.493 43.633 24.440
6.889 0 o] 0 6.889 6.355 534 588 55
116.868 16.652 15.578 9.218 127.160 82.133 45.027 44.221 24.495
660.549 9.048 10.897 13.169 671.869 289.836 382.033 401.189 36.190
7.498.718 167.838 211.370 16.855 7.472.041 5.144.742 2.327.299 2.806.062 637.797
259.729 30.603 31.720 9.265 267.877 185.895 81.982 88.371 35.136
49.658 44.727 31 -48.507 45.847 0 45.847 49.658 0
8.468.654 252.216 254.018 -9.218 8.457.634 5.620.473 2.837.161 3.345.280 709.123
1.340.954 1.202 0 0 1.342.156 2.294 1.339.862 1.339.062 402
10.469 1.260 4.014 0 7.715 3.558 4.157 6.334 716
4.445 0 o 0 4.445 (] 4.445 4.445 0
111.928 3.854 6.651 0 109.131 39.455 69.676 78.148 5.675
1.467.796 6.316 10.665 O 1.463.447 45.307 1.418.140 1.427.989 6.793
10.053.318 275.184 280.261 0 10.048.241 5.747.913 4.300.328 4.817.490 740.411
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Anlage 2

Forderungenspiegel

Restlaufzeit
Werte in TEUR Bilanzwert bis zu einem Jahr mehr als ein Jahr
1. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 386.651 386.651 0
2. Forderungen gegenuber verbundenen
Unternehmen
- Geleistete Anzahlungen 0 0 0
- Lieferungen und Leistungen 19.063 19.063 0
- Finanzforderungen 189.651 189.651 0
- Sonstige Forderungen und 540.678 540.678 0
Vermdgensgegenstéande
749.392 749.392 0]
3. Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
- Geleistete Anzahlungen 0 0 0
- Lieferungen und Leistungen 61 61 0
- Finanzforderungen 0 0 0
- Sonstige Forderungen und
Vermdgensgegenstande 0 0 0
61 61 0
4. Sonstige Forderungen und
Vermbgensgegenstande
- Finanzforderungen 86.214 79.446 3.669
- Sonstige Forderungen 18.613 21.649 63
104.827 101.095 3.732
Forderungen 1.240.931 1.237.199 3.732
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Anlage 3
Verbindlichkeitenspiegel
Restlaufzeit
Bilanzwert bis zu von einem mehr als
Werte in TEUR einem Jahr bis funf Jahre funf Jahre
1. Anleihen 149.602 149.602 0 0
2. Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten 1.062.100 474.315 578.338 9.447
3. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 716 716 0 0
4. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 202.629 201.801 816 12
5. Verbindlichkeiten gegenuber
verbundenen Unternehmen
- Erhaltene Anzahlungen
auf Bestellungen 0] 0 0 0
- Lieferungen und Leistungen 40.232 40.232 0 0
- Finanzverbindlichkeiten 545.517 15.517 0 530.000
- Sonstige Verbindlichkeiten 239.480 188.415 50.973 92
825.229 244.164 50.973 530.092
6. Verbindlichkeiten gegenuber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis
besteht
- Erhaltene Anzahlungen
auf Bestellungen 0 0 0 0
- Lieferungen und Leistungen 3.285 3.285 0 0
- Sonstige Verbindlichkeiten 0 0 0 0
3.285 3.285 0 0
7. Sonstige Verbindlichkeiten
- Finanzverbindlichkeiten 212.795 212.795 0 0
- Sonstige Verbindlichkeiten 120.671 53.579 40.144 26.948
333.466 266.374 40.144 26.948
Verbindlichkeiten 2.577.027 1.340.257 670.271 566.499




TELE
KOM
AUS
TRIA

Telekom Austria Aktiengesellschaft, Wien Beilage 1V/1

Lagebericht der Telekom Austria Aktiengesellschaft fur den
Zeitraum 1. Janner bis 31. Dezember 2004

Exporte starken Wirtschaftswachstum

Ein gestiegener Eurokurs in Verbindung mit einer Zunahme der Exporte um 8,3 %
ermoglichten im Berichtsjahr 2004 eine weitere Zunahme des realen Wirtschaftwachstums in
Osterreich auf 1,9 % von 0,7 % im Vergleichsraum des Vorjahres. Im Vergleich dazu betrug
das BIP-Wachstum im EU-Schnitt im Jahr 2004 2,2 %. Die Inflationsrate erreichte im Jahr
2004 einen Wert von 2,1 %, verglichen mit 1,3 % des Vorjahres. Dieser Anstieg ist vor allem
auf die gestiegenen Rohdlpreise zurtckzufuhren. Nach Eurostat-Berechnungen blieb die
Arbeitslosenquote im Jahr 2004 mit 4,2% gegentber dem Vorjahreswert von 4,1%

anndhernd stabil.

Wachstum in kompetitivem Marktumfeld

Die EU-Kommission prognostizierte flir den Telekommunikationsmarkt im Jahr 2004 in der
Européischen Union einen Zuwachs von etwa 4,6%. Bei steigendem Wettbewerb wurde
dieses Wachstum vor allem durch innovative Lésungen im Breitband- und Mobilfunkverkehr
getrieben. Trotz des Marktwachstums standen fir Telekommunikationsunternehmen in den

Vorjahren vor allem Schuldenreduktion und Kostensenkungen im Vordergrund.

Die zunehmende Substitution von Festnetz durch Mobilkommunikation hat sich in Osterreich
aufgrund des aufRerst niedrigen Preisniveaus am Mobilfunkmarkt im Jahr 2004 noch verstarkt.
Nach Schéatzungen wvon Telekom Austria erfolgt bereits mehr als die Haéalfte des
osterreichischen Telefonsprachverkehrs tber die Mobilfunknetze. Dieses Bild spiegelt sich im

Ruckgang des Sprachmarktvolumens im Festnetzgeschéft wieder.

Telekom Austria setzt deshalb erfolgreich auf das ADSL Geschaft, dort konnte der
Marktanteil, inkl. Wholesale—Kunden, auf 46,3% ausgebaut werden. Die
Konsolidierungstendenzen im Festnetzmarkt erreichten im vergangenen Jahr durch die
Zusammenfuhrung der beiden groften alternativen Festnetzbetreiber, Tele2 und UTA, einen
neuen Hohepunkt. Trotz des mit 31 Mitbewerbern weiterhin &uR3erst intensiven
Wettbewerbsumfelds konnte Telekom Austria den Marktanteil im Festnetzsprachgeschaft

gegeniuber dem Vorjahr leicht erhéhen.
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Wichtige Regulierungsentscheidungen

Fur Telekom Austria brachte vor allem die Umsetzung des im Vorjahr erlassenen neuen
Telekommunikationsgesetzes und die damit zusammenhéngende Definition zu regulierender
Markte neue Herausforderungen mit sich. Die Unterscheidung in vier
Telekommunikationsmérkte wurde durch nunmehr 16 Markte mit jeweils verschiedenen
Bestimmungen und Regulierungen ersetzt. Die bisher vorliegenden Verordnungen lassen
erkennen, dass es mit einigen Ausnahmen zu keiner Lockerung der Regulierung fur Telekom
Austria kommen wird. So kommt es lediglich in den Markten ,Mietleitungen — Backbone-
Segment* und ,Privatkunden - Auslandstelefonie* zu einer vollstandigen Rucknahme der

Regulierung.

Zu den fur Telekom Austria wichtigsten regulatorischen Entscheidungen im Berichtsjahr 2004
zahlt die Verfahrenseinstellung betreffend des Zugangs zur Teilnehmeranschlussleistung fur
alternative Betreiber (Wholesale Line Rental) durch die Telekom-Control-Kommission. Die
Behérde kommt dabei zum Schluss, dass das von Telekom Austria gelegte Angebot den
gesetzlichen Auflagen entspricht und in allen Punkten nichtdiskriminierend und daher nicht zu
beanstanden ist. Zusatzlich wurde 2004 das neue TikTak-Tarifschema genehmigt und die

Zusammenschaltungsentgelte im September 2004 reduziert.

Beteiligungen

Zum Jahresende 2004 stellt die mobilkom austria AG & Co KG die wesentlichste Beteiligung

von Telekom Austria dar.

Trotz des starken Konkurrenzkampfes als Auspragung der aufRergewdhnlichen hohen
Betreiberanzahl und eine Marktpenetration von 98% zum Jahresende 2004 gelang mobilkom
austria im osterreichischen Mobilfunkmarkt ein Kundenwachstum um 3,5% auf 3,3 Millionen.

Mit einem Marktanteil von 41% ist mobilkom austria weiterhin eindeutiger Marktfuhrer.

VIPnet in Kroatien konnte sowohl von der gestiegenen Kundenanzahl (+ 8,1% auf
1,3 Millionen) als auch vom zunehmenden Fremdenverkehr profitieren. Mit Ende des

Geschaftsjahres 2004 wurde die Beteiligung auf 100% aufgestockt.
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Auf Grund der bereits relativ hohen Marktpenetration und des schwierigen regulatorischen
Umfelds wurde bei Si.mobil in Slowenien der Schwerpunkt auf die Erhdhung der Profitabilitat

gelegt. Die Kundenanzahl konnte um 0,5 % auf 363.300 erhéht werden.

Inklusive aller Tochterunternehmen konnte die Kundenanzahl um 4,5% auf 4,95 Millionen
gesteigert werden. mobilkom austria erzielte im Berichtsjahr 2004 einen Jahresuberschuss
von 251,0 Mio. EUR.

Der beabsichtigten Expansion in Richtung Sudosteuropa wurde im vergangenen Geschéaftsjahr
durch den Abschluss einer Kaufoption zur vollstandigen Ubernahme der bulgarischen Mobiltel
AD Nachdruck verliehen. Mit 2,75 Mio. Kunden und einem Marktanteil von ungefahr 67 % per
30. Juni 2004 ist Mobiltel der grofite Mobilfunkbetreiber am bulgarischen Markt. Der
Abschluss der Transaktion wird aus heutiger Sicht zum Beginn des 4. Quartals 2005

angestrebt.

Ergebnisentwicklung

Das Geschéaftsjahr 2004 brachte erstmals einen Turnaround des operativen Ergebnisses, auf
26,7 Mio. EUR. Als Hauptgrund gelten hierfir die gesunkenen Abschreibungen, aber nicht
zuletzt auch die erfolgreichen Kostensenkungsmafnahmen von Telekom Austria AG. In einem
Marktumfeld, das von einer anhaltenden Migration der Sprachminuten in die
Mobilkommunikation gekennzeichnet ist, gelang im Festnetzgeschaft per Ende 2004 sogar ein
leichter Zuwachs des reinen Sprachmarktanteils auf 54,4%, bzw auf 55,3% inklusive dem
Internet-Einwahlverkehr. Der Rickgang der Sprachminutenvolumens um 6,9 % auf 10,2 Mrd.
Minuten bzw. um 10,0 % auf 16,0 Mrd. Minuten inklusive Internet-Einwahlverkehr, ist daher

fast ausschliel3lich auf die Entwicklung des Gesamtmarktes zurlickzufihren.

Um dem entgegenzuwirken, wurden die Bemuhungen zur Vermarktung von
Breitbandanschliissen vor allem im letzten Quartal des Geschéftsjahres intensiviert, was
gegenuber Jahresende 2003 zu einem Anstieg der ADSL-AnschlUsse, inklusive Wholesale-
Kunden, um 46,9% auf 383,600 fuhrte. Die gesamte Anzahl der Festnetzanschlisse fiel um

3,5% auf knapp mehr als 2,9 Mio.

Fur das Finanzjahr 2004 belief sich der Jahresuberschuss auf 364,2 Mio. EUR, dies bedeutet

ein Plus von 18,8% gegentber dem Vorjahreswert. Der Vorstand wird, mit Zustimmung des
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Aufsichtsrates, der Hauptversammlung eine Dividende in der Hoéhe von 0,24 EUR je
dividendenberechtigter Stuckaktie vorschlagen. Gegenltber dem Vorjahr bedeutet das ein

Plus von 84,6%. Der verbleibende Gewinn wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Im Bereich des Anlagevermégens betrugen die Zugdnge im Geschaftsjahr 2004
275,2 Mio. EUR, wobei sich die Sachanlagenzugdnge auf 252,2 Mio. EUR beliefen. Letztere
wurden grof3teils fur den Ausbau von Breitbandtechnologie, Investitionen fur IT Infrastruktur
und Applikationen und Investitionen in das Corenetz zu Kapazitats-anpassungen und

Netzoptimierungen getatigt.

Mitarbeiterlnnen

Die Zahl der Mitarbeiterinnen der Telekom Austria AG per Ende des Geschéaftsjahres 2004
betrug 2.685 Angestellte und 65 Lehrlinge. Im Vorjahr waren 2.458 Angestellte und 32
Lehrlinge in der Telekom Austria AG beschaftigt.

Darstellung derivative Finanzinstrumente gemal 8 237 a HGB

Telekom Austria AG verwendet derivative Finanzinstrumente, um nachteilige Schwankungen
von Zinssatzen und Wechselkursen auszugleichen. Das Unternehmen hat ein Kontrollumfeld
geschaffen, welches Richtlinien und Ablaufe fur die Beurteilung von Risiken, Genehmigungen,
Berichtswesen und Uberwachung der Anwendung derivativer Finanzinstrumente umfasst. Das
Unternehmen halt keine fremdfinanzierten Derivative; die Richtlinien lassen die Ausgabe oder

das Halten von Finanzinstrumenten zu spekulativen Zwecken nicht zu.

Das Kreditrisiko wird vom Unternehmen laufend Uberwacht; es besteht weder bei einzelnen
Kunden noch bei Vertragspartnern noch bei einzelnen Finanzinstrumenten ein wesentliches
Kreditrisiko. Um das Kreditrisiko aus der Nichterfullung von vertraglichen Vereinbarungen zu

verringern, unterliegen Swapvertrdge den Swap-Dealer-Agreements.

Value-at-Risk-Modelle werden zur Quantifizierung des Marktrisikos, sowohl des Zins- als auch
des Wahrungsrisikos, von langfristigen Finanzverbindlichkeiten und derivativen Instrumenten

verwendet.
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Telekom Austria AG hat in den Jahren 1995 bis 1997 Zinsswapvertrage zur Verminderung des
Zinsanderungsrisikos und Marktwertanderungsrisikos von Finanzverbindlichkeiten
abgeschlossen. Das Unternehmen hat wegen der niedrigeren Zinsen Fremdwahrungsdarlehen
in japanischen Yen wund Schweizer Franken aufgenommen. Zur Absicherung des

Wahrungsrisikos werden Wahrungsswaps eingesetzt.

Technologie und Innovation

Die Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten von Telekom Austria AG sind vor allem darauf
ausgerichtet, den Kundennutzen unserer Produkte und Dienstleistungen zu erhdhen. Im
vergangenen Jahr konzentrierte sich das Festnetzgeschaft vor allem auf die nachsten Schritte
zur Einfuhrung eines auf der All IP-Technologie basierenden Netzes und die Vorbereitung
eines TV-Angebotes via Internet, das auch am Fernsehgerat empfangen werden kann. Die
Telekom Austria AG hat im Geschéftsjahr 2004 26,6 Mio. EUR fur Forschung und Entwicklung

ausgegeben.

Ausblick

Telekom Austria AG erwartet fur 2005 eine Fortsetzung der Migration der Sprachvolumina in
die Mobilfunknetze. Wenngleich sich das Wachstum im Breitbandgeschaft, welches im Jahr
2005 durch neue Contentangebote zusatzliche Dynamik erhalten soll, im Jahr 2005
beschleunigen sollte, wird es noch nicht die Rickgange aus anderen Bereichen ausgleichen
kénnen. Der erwartete Umsatzrickgang, bei steigender operativer Ertragskraft resultiert vor
allem aus dem Ausbleiben der im vergangenen Jahr angefallenen Einmalumséatze im
Wholesale-Bereich. Die nach wie vor riucklaufigen Abschreibungen erlauben jedoch eine

kontinuierliche Verbesserung des Betriebsergebnisses.
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Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im Janner 2005 begab die Telekom Austria Finanzmanagement GmbH, eine 100%ige Tochter
von Telekom Austria AG, im Rahmen des EMTN Programms zwei Anleihen zu jeweils 500 Mio.
EUR. Die beiden Anleihen sind an der Borse Luxemburg und Wien notiert. Die Anleihen haben
eine Laufzeit von 5 beziehungsweise 12 Jahren und sind mit einem Kupon von 3,375%
beziehungsweise 4,25% ausgestattet. Beide Anleihen wurden mit einem Disagio inklusive

Emissionskosten in H6he von 4,5 Mio. EUR beziehungsweise 9,6 Mio. EUR begeben.

Nach Vorliegen der Genehmigung durch den Aufsichtsrat wurde am 19. Janner 2005 im
Rahmen des 2004 genehmigten Stock Option Planes die zweite Tranche im Ausmald von bis
zu 3,4 Millionen Optionen an die berechtigten Mitarbeiter ausgegeben. Dabei kann eine
Option in eine Aktie umgewandelt werden. Der Ausiibungspreis betragt EUR 13,98 und ist der
Durchschnitt der Schlusskurse an der Wiener Borse der 20 Handelstage, die dem vorletzten
Handelstag vor dem Zuteilungstag vorausgehen. Die Optionen kénnen je nach Ermessen der
Gesellschaft entweder Uber Bargeldausgleich oder Aktien bedient werden. Die Einlésung der
zugeteilten Stock Optionen basiert auf der Erreichung der bereinigten EPS Ziele (EPS
entspricht Gewinn je Aktie). Die Optionen unterliegen einer 14 monatigen Reifefrist und einer

Laufzeit von 3 Jahren.
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Telekom Austria Aktiengesellschaft, Wien Beilage V
Zusammensetzung der Anteile an verbundenen Unternehmen und der Beteiligungen zum 31. Dezember 2004
Wahrungs- Grund-/Stamm-/ Beteiligung Beteili- Buchwert Buchwert letzter (Negatives) Jahres-
einheit Gesellschafts- Nominale gungs- zum zum Jahesabschluss Eigenkapital Uberschuss/
kapital ausman 31.12.2004 31.12.2003 zum - fehlbetrag
EUR EUR TEUR TEUR
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
Telekom Austria Personalmanagement GmbH, Wien EUR 70.000 70.000 100% 709.582.003,5 708.782.003,5 31.12.2004 624.536 (o]
mobilkom austria Aktiengesellschaft & Co KG, Wien EUR 79.940.118 59.954.289 74,999% 605.588.870,1 605.588.870,1 31.12.2004 1.279.923 251.003
Telekom Austria Beteiligungen GmbH (fruher: Jet2Web Net Internet
Betriebs GmbH), Wien EUR 35.000 35.000 100% 20.570.000,0 20.570.000,0 31.12.2004 20.556 -3
World-Direct eBusiness solutions GmbH, Wien EUR 35.000 35.000 100% 2.833.624,0 2.833.624,0 31.12.2004 316 35
Jet2Web Stream Hungary kft, Budapest HUF 15.000.000 15.000.000 100% 692.160,3 692.160,3 31.12.2004 X X
Jet2Web Stream Slovakia s.r.o, Bratislava SKK 2.300.000 2.300.000 100% 473.753,0 473.753,0 31.12.2004 X X
mobilkom austria AG, Wien EUR 100.000 74.999 75% 75.999,0 75.999,0 31.12.2004 116 75
Telekom Projektentwicklungs GmbH (friher: Telekom Beteiligungs-
und Entwicklungs GmbH), Wien EUR 35.000 35.000 100% 35.000,0 35.000,0 31.12.2004 332 18
TA Mreza d.o.0., Ljubljana SIT 2.100.000 2.100.000 100% 9.134,4 9.134,4 31.12.2004 X X
Osterreichsiche Fernmeldetechnische Entwicklungs- und
Foderungsgesellschaft m.b.H., Wien EUR 37.000 37.000 100% 1.387,2 1.387,2 31.12.2004 447 342
“IVS" INTERACTIVE VIDEO SERVICES GMBH, Pinkafeld EUR 35.000 23.335 66,67% 0,0 0,0 31.03.2004 [0] [0]
1.339.861.931,5 1.339.061.931,5
. Beteiligungen
Omnimedia Werbegesellschaft m.b.H., Wien EUR 218.000 56.680 26% 3.401.088,6 3.401.088,6 30.06.2004 2.621 2.068
Intelsat Ltd., Washington usD 500.000.265 950.001 0,19% 0,0 1.538.850,2 31.12.2004 X
New Skies Satellites N.V., Den Haag uUsD 6.026.000 17.475 0,29% 0,0 1.181.821,7 31.12.2004 X X
Netz & Plan Leitungsdokumentations GmbH, Linz EUR 74.000 7.400 10% 138.537,0 138.537,0 31.10.2004 X X
Internet - Lésungen und Dienstleistungen RIS GmbH, Steyr EUR 150.000 22.500 15% 64.864,5 64.864,5 31.12.2004 X X
Output Service GmbH, Wien EUR 35.000 8.785 25,1% 8.785,0 8.785,0 31.12.2004 49 2
Austrian Research Centers GmbH - ARC, Wien EUR 470.492 13.081 2,78% 0,4 0,4 31.12.2004 X X
A-Trust Gesellschaft fur Sicherheitssysteme im elektronischen
Datenverkehr GmbH, Wien EUR 4.790.013 953.213 19,9% 0,0 0,0 31.12.2004 X X
Wiener Borse AG EUR 5.089.000 101.780 2% 543.341,9 0,0 31.12.2004 X X
4.156.617.4 6.333.947.4

1.344.018.548,9

1.345.395.878,9
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Telekoms Awsria Abtenpereilechafs, Wiese
Bericht fber die Prifueg der Sabresobeckiusses zum 31, Dezerber 2004

Bestitigunpshericht

Wir haben den nach den in Osterreich peltenden handelsrechtlichen Vorschrifien erstellten
Jahresabschiuss zum 31. Dezember 20804 der

Telekom Ansiria Aktlengesellschaft,
Wien,

unter Einbemichung der Buchfiibrung gepriift. Aufstellung und Inhalt dieses Jabresabschilusses
liegen in der Veranbwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft, Unsere Verantworiung
besicht i der Abgnbe sines Priifumgsurteils zu diesem Jahresabechlass auf der Grundlage
unserer Prilfung.

Wir hatren unsere Prilfung unter Beachtung der in Osternsich peltenden pesetelichen Vorschrife
ten und berufstiblichen Grundsfiize durchgpefithrl, [Mese Grundsites erforder, die Priifung so zu
plansn und duscheufithren, dass em hinreichend sicheres Unicil dariiber ahgepshen werden
kanm, ob der Fahresahschluss frei von wesentlichen Fehlanssagen tst. Die Priifung schllicl sine
stichprobenpestiitete Priifung der Nachweise filr Betr@pe und sonstige Anpgaben im Jahresab-
schluss ein, Sie umfasst ferner die Beurteilung der von den gesetzlichen Vertretern angewandien
Rechnungslegungsgrundsitee und vorgenommenen, wesentlichen Schitzungen sowie cine
Wikrdigung der Gesamtaussage des Inhresabschbusses, Wir sind der Auffossung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichene Grundlage filr unser Prlifungsurteil abgilt.

Aufgrund des Ergebmisses der won uns durchgefithrien Priifung eredben wir folgenden unein-
peschrEnkien Bestitipungsvermerk gemil § 274 Abs 1 HGR-

“DHe Buchfithmung und der Tahresabschluss entsprechen noch umserer pilicht-
gemilen Priifung den gesctzlichen Vorscheriflen. Der Jahresahschluss ver-
midtelt unter Beachiung der Grundsites ordnungsmiBiger Buchfiilrung ein
miglichst getrepes Hikl der Vermbpens-, Finanz- und Ertragslape der
Gieselbschaft. Der Lageberiche steht im Einklang rmit dem Jahresabschiuss.®

Wien, am 2. Mirz 2005

T KPMG dlpen- T
e T . Wirtvehaftspriifungs- wnad Steuer

G T Magadichael Schlenk
S - Wirtschalsprifer und Stevgerberater

Bei Vertffemilichung (mit Ansoahme der gesetzlich vorgeschessbenen Vertiffentlichuang) oder Weilerpabe
dea Jahsesshschlusses in einer von der bestitigten Fassung abweichendsn Form (28 Verkiroang oder
Ubersetzung in andere Sprachen) darf ahne unsere Genehmigung weder der Bestitigungsvermerk witiert
noch sul unsere Pridfing verwicsen wenden.
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Bericht des Aufsichtsrates
Sehr geehrte Damen und Herren!

Telekom Austria hat im Geschiftsjanr 2004 wichtige Zielsetzungen ihrer Wachstums- und
Internationalisierungsstrabegie  erreicht und konnte zudem ihre Markifiihresschaft in
Osterreich  trotz einer verscharfren ‘Wetthewerbssituation weiter ausbauen. Die sehr
erfredliche Ergebnisentwicklumg unterstreicht die Ertragsstérke und das Vermbgen wvon
Telekom Austria, ihren Unternehmenswert substanziell und konsequent zu stelgem.

In sieben Aufsichtsrats-, finf Audit-Committes- und elner Bilanzausschuss-Sitzung erdrterte
der Aufsichisrat Intensiv den Geschiftsverdaul und die strateglsche Positlonierung der
Tefekom Austria Gruppe. Besondere Aufmerksamkeit wurde im Berichisjahr auf ein
strukturiertes Verfahren zur Erdrterung der anstehenden Vorstandsbestellung, auf die
Abwickiung strategischer Projekte sowie oul die Funktionsfdhigkeit des Alsikomanogoments
und der internen Kontrollsysteme gelegt, Ein eigener Aufsichisratsausschuss wurde zur
Begleitung der Optimierung der Konzernstruktur eingerichiet,

Bedingt durch das Auslaufen der Vorstandsverirdge im April 2005 hat der Aufsichtsrat In
spiner Sitzung am 12, Oktober 2004 dber die zrukinftige Konstellation des
Vorstandsgremiums  ausfifhriich  beraten. Mit  der ‘Wiederbestellung aller  wvier
Vorstandsmitglieder wurde der erfolgreichen Entwickiung von Telekom Austria Rechnung
getragen und gleichzeitig eine wichtige Weiche fUr die Zukunft des flhrenden
dstarreichischen Telekommunikations-Unkernahmens geskellt,

Im Mittelounkt des strategischen Dialogs mit dem Vorstand stand im Benchisiahr vor allem
die Fortsstzung der wertorentierten Expansionsstrategie des Wireless Geschaftbereiches.
Mach einer fundierten Analyse des siidosteuropdischen Mobllfunkmarkies wurde mit den
Vorbereitungen zur Akquisition des grifiten Mobilfunkbetreibers in Bulgarien, Mobiltel, ein
wichtiger Meilenstein gesetrt. Mit der Genehmigung des zur Realislerung erforderdichen
Finanzierungskonzepts durch den Aufsichtsrat wurde der Weg fir die Ausgabe weiterer
Untermehmensanleihen gesbnet.

ear Aufsichesrat won Telekom Austria bekennt sich nachdrbcklich zur Einhaltung des
Disterreichischen Corporate Governance Kosdeax T} samit zu einer
verantwortungsbewussien, auf nachhaltige Wertschopfung ausgerichieten
Unternehmensfithrung und -kontrolle. Aufgrund ihrer MNobierung an der New Yorker Birss
berlicksichtigt Telekom Austria auch die strengen US-amerikanischen Corporate Governance
Bestimmungen des Sarbanes-Oxley Act, Somit erflllt Telekom Austria bereits jetzt
weltestgehend die fir 2005 geplanten Neuregelungen zur Umsetzung des Aktionsplanes der
Bundesregienung zur Starkung des Vertrauens in den Gsterreichischen Kapitalmarkt,

Die hohe Siungsfreqguenz des Audit Committee, das sich intensiv - mit  der
ordnungsgemaen  Fimanzberichterstattung, dem  intermen  Kontrollsystem,  dem
Risivomanagement, den Lestungen des Abschiussprifers sowie den Vorbereitungen zur
Einfihrung der IFRS-Blanzierung auseinandergesetzt hat, unterstreicht die Bedeutung, die
der Aufsichtsrat dem Einsatz von effektiven Corporate-Govemance-Mechanismen beimisst,
Die strengen, welt reichenden standardisierten Berichispflichten des Abschliussprifers
gegeniiber demn Audit Committes, die den US-amerikanischen Kapltalmarktvorschriften
entsprechen, erhahen nicht nur die Transparenz sondern auch die Qualitdt der Erdrterungen
des Einzel- und Konzermabschiusses von Telekom Austria, Uber die Erkenntnisse des Audit
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Committee hat dessen Vorsitzender den Obrigen Mitgliedern des Aufsichtsrates regeimabig
und ausfuhriich berichiet.

Der Einzelabschluss der Telekom Austria AG und der Konzernabschluss wurden von der
KPMG Alpen-Treuhand GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgeselischaft gepruft
und mit einem uneingeschrnkten Bestitigungsvermerk versehen. Der Lagebericht und der
Konzemiagebericht stehen im  Einklang mit dem Jahresabschluss und dem
Konzamabschluss.

Der Aufsichtsrat billigt nach eingehender Erdrterung und Priifung den Jahresabschluss 2004,
der damit gemaB § 125 Abs. 2 AktG festgestellt ist. Er erklart sich auBerdem mit dem
gemndl § 245 a4 HGB nach U5, GAAF aufgestellten Konzemabaschiuss sowic mit dem
Uberleitungshericht gemal § 245 a HGB, dem Lagebericht und dem Konzernlagebericht
ginverstanden.

Der Aufsichtsrat schlieBt sich dem Vorschlag des Vorstandes an, wonach aus dem
Bilanzgewinn eine Dividende von 0,24 EUR je dividendenberechtigter Aktie ausgeschiittet
und der Restbetrag auf neue Rechnung vorgetragen werden soll,

AbschlieBend mbchte ich dem Management und allen Mitarbeiterinnen und Mitartbeitern
meine  Anerkennung dafiir  aussprechen, dass sle mit threr Leistungskraft und
Innovationsfreudigkeit zur Weiterentwicklung des Konzemns belgetragen haben. Den Kunden
und Aktiondren danke Ich fUr thr Vertrauen und ihre Verbundenheit zu Telekom Austria.
Begleiten Sie das Unternehmen bitte auch weiterhin auf seinem erfolgreichen Weg in die
Zukunft!

Ay Wm

Peter Michaelis
Varsitzender des Aufsichtsrates
Wien, Im Marz 2005
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Aufsichtsrat der Telekom Austria AG

Peter Michaelis '’
Vorsitzender

seit 28.6,2001

Sprecher des Vorstandes .
Osterreichische Industrisholding AG (OIAG)
4 Aufsichtsralsmandate *

Edith Hlawati '
Stellvertretende Vorsitzende

st 28.6. 2001

Partnerin der Rechtsanwaltskanzlel
Cerha Hempe! Spiegalfeld Hiawati

Rainer Wieltsch *’
Vorsitzender des Bilanzausschusses

selt 12.6.2002

Worstandsmitglied N
Dsterreichische Industrieholding AG [OLAG)
& Aufsichisratsmandate *

Johann Haider
selt 4.6.2003

Vorsitzender des Yorstandes
Osterreichische Elektrizitatswirtschafs AG

Stephan Koren
sait 17.9.1959

Vorsitzender des Vorstandes
Osterreichische Postsparkasse AG
1 Aufsichtsratsmandat *

Harald Sommerer
seit 4.6.2003

Mitglied des Vorstandes
Austria Technolegie & Systemtechnik AG
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Harald Stiber '

seit 4.6,2003

Vorsitzender des Vorstandes
Arcor AG B Co KG

Dtto G. Zich
ggit 17.9.1959
Prasident Sony Europe |.R.

Gemdl § 110 (1) Arbeitsverfassungsgesetz vom Zentralbetriebsrat delegiert:

Wilhelm Eidenberger
seit 30.4. 2001

Kurt Fried|
bis 6.8.2004

Walter Hotz'
seit 9. 12,2003

Michael Kolek "%’
seit 20.3.2002

Franz Kusin
selt 6.8.2004

! prasadialausschiss

¢ Bitanzausschugs (udit Committea)

} sanukhirausschuss

* Die Angaben der Aufsichtsratsmandate bezishen sich auf brsenotierts konzemexterne Gesalischaften ohne
Tedekom Austria It. Begel 54 des Osterreichischen Corporate Governance Kodex (Vorsits 23hit doppett)



